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1 INTROBRUGAO

Atendendo 3 Resolugdo do Conselho Monetério Nacional - CMN n? 4.963, de 25 de novembro de
2021, (doravante denominada simplesmente “Resolucdo CMN n? 4.963/2021"} e a Portaria MTP
n?1.467,de 2 de junho de 2022 (doravante denominada simplesmente “Portarian® 1.467/2022"),
o Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva da FUNDACAQ DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORE$ PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR, apresenta sua
politica de Investimentos para o exercicio de 2023, devidamente analisada e aprovada por seu
érgio superior de deliberagio.

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos os
processos de tomada de decisdo relativo & aplicacdo e gestdo dos recursos dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social - RPPS, empregada como ferramenta de gestdo necessaria para garantir o
equilibrio econdmico, financeiro e atnarialt.

Os fundamentos para a elaboragio da presente Politica de Investimentos estdio centrados nos
critérios legais e técnicos, estes de grande relevancia. Ressalta-se que serdc observados, para que
se trabalhe com parametros sélidos quanto a tomada de decisdes, a analise do fluxo de caixa
atuarial, levando-se em consideracio as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas
matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

' j (I! —
1lein2 971 ?/\1"998, art. 12 - Os regimes proprios de previdéncia socjal dos servidores piblicos da Unifo, dos Estados, do Distrito m

Federal e dos Municipios, dos militures dos Estados e do Distrito Federal devergo ser organizados, baseados ¢m normas gerais de
contabilidade e atuéria, de modo a garantir o seu equilfbrio financeivo e atuarial [..).

i
p.4 |
l




POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos da FUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR tem como objetivo estabelecer as regras, os
procedimentos e os controles relativos as aplicagdes e gestdo dos recursos garantidores dos
pagamentos dos segurados e beneficidrios do Regime, visando ndo somente atingir a meta de
rentabilidade. definida a partir o calculo feito na apuragdo do valor esperado da rentabilidade
futura da carteira da investimentos, mas também garantir a manuten¢do do equilibrio econémico,
financeirc e atuarial. Tendo sempre presentes os principics da boa governanga, seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacio, adequagdo a natureza de suas obrigacdes e
transparéncia.

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na condugéo dos processos
internos relativos a tomada de decisdo quanto as aplicagdes dos recursos, buscando a alocacao
dos seus recursos em Institui¢Ges Financeiras devidamente credenciadas.

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quante ao plano de
contingéncia, os parametros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e
operacionais, buscando a mais adequada gestio e alocacio dos seus recursos, visando
minimamente o atendimento aos requisitos da Resolugio CMN n2 4.963/2021.

2%
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3 CATEGORIZACAOD DO RPPS

Segundo o disposto na Instrugio CVM n® 554/2014 e Portaria n® 1.467 /2022, fica definido que os
Regimes Préprios de Previdéncia Social classificades como Investidores Qualificados deverao
apresentar camulativamente:

a) Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrativo das Aplicagdes e
Investimentos dos Recursos - DAIR, o montante igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhées de reais);

b) Tenhaaderido ao Programa de Certificacdo Institucional Pré-Gestdo e obtido a certificacdo
institucional em um dos niveis de aderéncia.

Para obter a classificaciio de Investidor Profissional, ¢ Regime Préprio de Previdéncia Social fica
obrigado a comprovar as mesmas condigdes cumulativas descritas acima, tendo o item “a” a
seguinte descricdo: “ Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrativo das
Aplicacbes e Investimentos dos Recursos - DAIR, o montante igual ou superior a R
500.000.000,00 {quinhentos milbdes de reais) e item “b” a seguinte descri¢édo: “tenha aderido ao
Programa de Certificagdo Institucional Pré-Gestio e obtide a certificagdo institucional Nivel IV de

adesdo”.

Caso o RPPS ndo cumpra os requisitos citados acima, este seréd classificado como Investidor
Comum.

Para a identificagho da Categorizagio da FUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR, consideramos as seguintes
informacoes:

ANALISE DO PERFIL
Patrim6nio Liquido seb gestio (R$) R$ 103.685.660,66 (base Fevereiro/2023})
Nivel de Aderéncia ae Pré-Gestio NIVEL 1
Veacimento da Certifieacdo 03/12/2023

AFUNDAGCAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS
- FUNPREVMAR, no momento da elaboraciio e aprovagdo desta Polftica de Investimentos, esta
classificado como Investidor Qualificado.

Na possivel obtengfo da Certificagdo Institucional Pro-Gestdo, a classificacdo de Investidor
mudara automaticamente, nido sendo a FUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR prejudicada quantoe a adaptagdo
dos processos e procedimentes internos e de controle.

Fica a FUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
MARACAJU/MS - FUNPREVMAR condicionada ac prazo de 60 (sessenta} dias para revisio e

adequagdo da Politica de Investimentos em atendimento a nova classifica¢&o.
' T X
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4 ESTRUTURA DE GESTAO

De acordo com as hipéteses previstas na Resolugio CMN n? 4.963/2021 e Portaria n® 1.467/2022,
a gestdo das aplicacdes dos recursos poderd ser realizada por meio de gestéo propria, terceirizada
ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de lnvestimentos, a gestdo das aplicacbes dos recursos da
FUNDA(}:\O DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS -
FUNPREVMAR serd propria.

4.1.1 GESTAO PROPRIA

A adocgio deste modelo significa que a totalidade dos recursos ficara scb a gestdo e
responsabilidade da FUNDACAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS
DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR e dos colaboradores diretamente envolvidos no processo de
{;estdo dos Recursos ou Investimentos.

A gestao das aplicagdes dos recursos contard com profissionais qualificades e certificados por
entidade de certificaciio reconhecida pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia, através da
Secretaria de Previdéncia Social, conforme exigido na Portaria n? 1.467 /2022.

Os responsdveis pela gestio da Unidade Gestora da FUNDACAO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR tém como uma das
principais objetividades a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas
atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padroes éticos,
adotando as boas praticas de gestio previdenciaria no Ambito do Pro-Gestio, que visam
garantir o cumprimento de suas obrigacoes.

Entende-se por responsaveis pela gestio das aplicagBes e recurses da FUNDAGAO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR,
as pessoas que participam do processo de anélise, avaliacdo, gerenciamento, assessoramento e
decisério, bem como os participantes do mercado de titule e valores mobilidrios no que se refere
4 distribuicdo, intermediacio e administracio dos investimentos.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de analise, avaliagdo, gerenciamento,
assessoramento e decisério sobre a gestiio das aplicacdes dos recursos, foram definidos e estéo
disponiveis nas politicas da FUNDACAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR, instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E
CONTROLES INTERNGS.

Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos e outras diretrizes legais, que
envolvam os agentes descriminades acima, terdo suas a¢des deliberadas e fiscalizadas pelos
conselhos competentes e pelo controle internc.

4.1.2 ORGAOS DE EXECUCAO

Os recursos da FUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
MARACAJUIMS - FUNPREVMAR visam 2 constituigio das reservas garantidoras dos beneficios e
devem ser mantidos e controlados de forma segregada dos recursos do ente federativo. Esses
mesmos recursos serdo geridos em conformidade com esta Politica de Investimentos, com os
critérios para credenciamento das Inst%ﬁes Financeiras e contratagio de prestadores de
servicos.




POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

Compete ac.Comité de lnvestimenfos a formulacdo e execucdo da Politica de Investimento
juntamente com a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, que devem submeté-la para
aprovacio de Conselho Deliberativo e fiscalizagdo do Conselho Fiscal, 6rgaos superiores de
competéncia da FUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
MARACAJU/MS - FUNPREVMAR.

A estrutura definida atra\ﬁés da criacio pela Lei n® 102571993, de 13/08/1993; alterada pela Lei
n? 1258/2000, de 19/12/2000; reestruturada pela Lei Municipal n® 1433/2005 e pela Lei n2
1892/2017, de 16/10/2017; alterada pela Lei n° 1982/2020, de 11/08/2020 e transformada em
fundacio pela Lei Complementar n? 169/2022, de 08 de fevereiro de 2022, garante a
demonstracio da Segregacdo de Atividades adotadas pelos érgéos de execugéo, estando em linha
com as boas praticas de gestao e governanga previdenciaria.

Em casos de Conflitos de Interesse entre os membros integrantes de Comité de Investimentos,
Diretoria Executiva e Conselhos, a participagio do conflitante como voto de qualidade serd
impedida e/ou anulada, sendo devidamente regisirado em ata de reunido.

Nio fica excluida a possibilidade da participacdo de um Consultor de Valores Mobilidrios no
fornecimento de “minuta” para a elaboragdo da Politica de Investimentos, bem como propostas
de revisdo para apreciacdo do Gestor dos Recursos, Comité de Investimentos e Diretoria
Executiva.

4.1.3 CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

A FUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS
- FUNPREVMAR tem a prerrogativa da contratagdo de empresa de Consultoria de Valores
Mobilidrios, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolugio CMN n2 4963 /2021, Portaria
n° 1.467/2022 com suas alteragbes e Resolugdo CVM n2 19/2021, na prestacdo dos servigos de
orientagdo, recomendacio e aconselhamento, sobre investimentos no mercado de valores
mobili4rios, cuja adogio é de (mica e exclusiva responsabilidade da FUNDAGAO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR.

Para a efetiva contratacdo da empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, a FUNDAGAO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR
devera realizar diligéncia e avaliagio quanto ao perfil dos interessados, considerando no minimo
os critértos definidos abaixo:

a) Que a prestacio dos servicos de orientagdo, recomendagdo e aconselhamento seja de
forma profissional, sobre investimentos no mercado de valores mobiliarios;

b} Que a prestagdo dos servigos seja independente e individualizada, cuja adogdo e

implementacio das orientacdes, recomendacdes e aconselhamentos sejam exclusivas da
FUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
MARACAJU/MS - FUNPREVMAR;

€} Que aprestacdo de servigos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento abranjam no
minimo os temas sobre: (i) classes de ativos e valores mobiliarios, (ii) titulos e valores
mobilidrios especificos, (iii) Instituicdes Financeiras no ambito de mercado de valores

mobilidrios e (iv] investimentos no 1ercado de valores mobilidrios em todos os aspecto?a :
iy s
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d} Asinformacdes disponibilizadas pelo consultor de valores mobiliarios sejam verdadeiras,
completas, consistentes e nfo induzir o investidor a erro, escritas em linguagem simples,
clara, objetiva e concisa;

e) Que apresente em contrato social um Consultor de Valores Mobilidrios como responsavel
pelas.atividades da Consultoria de Valores Mobiliarios;

f} Que :-apresente em contrato social um Compliance Officer como responsavel pela
implementagdo e cumprimento de regras, procedimentos e controles internos e das
normas estabelecidas pela Resolugido CVM n2 19/2021;

g) Que mantenha pégina na rede mundial de computadores na forma de consulta publica, as
seguintes informacées atualizadas: (i) formulario de referéncia; (ii) cédigo de ética, de
modo a concretizar os deveres do consultor de valores mobiliarios; (iii} a ado¢do de
regras, procedimentos e descricio dos controles internes e (iv) a adegdo de politica de
negociacio de valores mobilidrios por administradores, empregados, colaboradores e pela
prépria empresa.

h) Que apresentem em seu quadro de colaboradores no minimo um Economista
devidamente registrado no Conselho Regional de Economia — CORECON;

i} Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientacdo,
recomendacio e aconselhamento comprovem experiéncia profissional em atividades
diretamente relacionadas 3 consultoria de valores mobilidrios, gestdo de recursos de
terceiros ou analise de valores mobilidrios;

i) Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientacao,
recomendaciio e aconselhamento comprovem possuirem no minimo as certificacdes CEA
(Certificagio Anbima de Especialistas em Investimento) e CGA {Certificacdo de Gestores
Anbima) e o registro de Consultor de Valores Mobilidrios pessoa fisica.

Nio serdo considerados aptos os prestadores de servi¢os gue atuem exclusivamente com as
atividades:

a) Como planejadores financeiros, cuja atuacio circunscreva-se, denfre outros servigos, ao
planejamento sucessorio, produtos de previdéncia e administracdo de financas em geral
de seus clientes e que ndo envolvam a orienta¢dc, recomendacdo ou aconselhamento;

b} Que promovam a elaboracio de relatérios gerenciais ou de controle que objetivem, dentre
outros, retratar a rentabilidade, composicdo e enquadramento de uma carteira de
investimento 2 luz de politicas de investimento, regulamentos ou da regulamentacio
especifica incidente sobre determinado tipo de cliente;

¢) Como consultores especiatizados que ndo atuem nos mercados de valores mobiliarios, tais
comeaqueles previstos nas regulamentacdes especificas sobre fundos de investimento em
direitos creditérios e fundos de invegtimento imobiliario e

/U
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d} Consultores de Valores Mebilidrios que atuam diretamente na estruturagdo, originacao,
gestio, administragdo e distribuicio de produtes de investimentos que sejam objeto de
orienfacio, recomendacio e aconselhamento aos seus clientes.

Ser4 admitide que ¢ Consultor de Valores Mobilidrios contratado e as entidades integrantes do
sistema de -distribuicio de valores mobiliaries e a FUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORE-$ PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR em comum acordo,
estabelecam canais de comunicacio e ferramentas que permitam conferir maior agilidade e
seguranca a implementagio das orientagdes, recomendagdes e aconselhamentos na execugio de
ordens.

Nio serdo aceitas ferramentas fornecidas ou disponibilizadas pelos integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, mesmo que de forma gratuita, nio gerando assim Conflite de
Interesse ou a inducio a erros por parte da FUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNIGIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR,

414 GESTAO DA APLICACAO DOS RECURSOS

Conforme dispfe a Portaria n® 1.467/2022, o responsavel pelo Regime Préprio de Previdéncia
Social e os membros que compdem o Comité de Investimentos deverdo comprovar:

a) Nio ter sofrido condenagdo criminal ou incidido em alguma situagéio de inelegibilidade
prevista no artigo 12 da LC n2 64/1990.

b) Possuir certificagio por meio de processo realizado por entidade certificadora para
comprovacio de atendimento e verificagdo de conformidade com os requisitos técnicos
necessarios para o exercicio de determinado cargo ou fungao.

¢} Possiir comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas areas financeira,
administrativa, contabil, juridica, de fiscalizacdo, atuarial ou de auditoria; e

d) Ter formagao académica em nivel superior.

A atribuicfio do responsavel pelo RPPS ainda se estende 2 exigéncia de que a certificagdo devera
ser emitida em processo realizado por entidade certificadora reconhecida e os prazos deverao
corresponder a:

a) Dos dirigentes da unidade gestora, 1 (um} ano, a contar da data da posse

b) Dos membros titulares dos conselhos deliberativo e fiscal, 1 (um) ano, a contar da data da
posse

¢) Do responsavel pela gestdo das aplicac@es dos recursos dos RPPS e dos membros titulares
do comité de investimentos, previamente ao exercicio de suas fungdes.

Caso haja a necessidade de substituigiio dos titulares dos cargos ou fung@es referidas acima, os
sucessores deverdo comprovar antes de decorride 1 (um) ano de sua posse, ¢ prazo para
comprovagio que ainda restava ao profissional substituido.

A partir de 1 (um) ano de sua posse e até e término de seu mandato originério, o dirigente sucessor
ou o membro suplente que assumir como titular deverdo possuir certificacdo para entrar em
exercicio na correspondente fun¢ao, //
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Para mandatos de dirigentes ou membros dos conselhos deliberativos e fiscais inferiores a 4
(quatro) anos, o praze é de 6 (seis) meses.

Todas as certificacdes terio validade maxima de 4 {(quatro) anos e deverdo ser obtidas mediante
aprovacdo previa em exames através de provas, ou por provas e titulos, ou adicionalmente por
analise de experiéncia e, em caso de renovagdo, por programa de qualificagdo continuada.

As certificacdes e programas de qualificacio continuada deverdo ter os seus contetidos alinhados
aos requisitos técnicos necessarios ao exercicio da correspondente fungdo.

Para fins de cumprimento no que dispde o texte acima, a gestdo do reconhecimento dos
certificados e das entidades certificadoras, a ser efetuadas na forma definida pela SPREV, devera
contemplar entre outras as seguintes medidas:

a) Analise e decisio sobre os pedidos de reconhecimento das entidades certificadoras e dos
correspondentes certificados ou programas de qualificacdo continuada;

b) Definicio dos modelos dos processos de certificagdo ou programas de qualificacdo
continuada e os conteiidos minimos dos temas para cada tipo de certificagdo ou programa;

¢) Defini¢fio dos critérios de qualificacdo técnica das entidades certificadoras;

d) Reconhecimento do processo de certificagio e programa de qualificagdo continuada em
que os requisitos técnicos necessarios para o exercicio da fungao sejam estabelecidos por
modelo que considere sistema de atribui¢do de pontos por nivel ou tipe de certificagio;

e} Estabelecimento de critérios para implantagdo gradual e aperfeicoamento dos processos
de certificacio e programas de qualificagdo continuada de que trata este artigo.

fy Estabelecimento de critérios para implantagde gradual e aperfeicoamento dos processos
de certificagio e programas de qualificagdo continuada de que trata este artigo.

0 programa de gualificacio continnada devera exigir, como condigdo de aprovagio, dentre
oufras atividades, producio académica, participacdo periodica em cursos presenciais ou
educaciio a distdncia e em eventos de capacitacdo e educacio previdenciarias.

A SPREV contaréa com divulgacio na pagina da Previdéncia Social na internet referente aos
certificados e programas de qualificagdo continuada.

As certificacdes e programas de qualificagiio continuada poderdo ser graduados em niveis
hasicos, intermediario e avancado, exigidos de forma proporcional ao porte, ao volume de
recursos e as demais caracteristicas dos RPPS, conforme o ISP-RPPS.

5 APLICACAO EM TITULOS PUBLICOS

Em case de negociacdes diretas com titulos de emissdo do Tesouro Nacional, a unidade gestora
deverd observar os pardmetros previstos na Portaria n® 1.467 /2022, anexo VIII, Secédo L.

A Portarian® 1.467 /2022, dispde algumas vedacdes referente a aplicagéo dos recursos financeiros
acumulados pelo RPPS em titulos, sendo essas vedagdes as seguintes:

a) Que ndo sejam emitidos pelo Tesouro Nacional;

b) Que nio sejam registradas no SELIC; e

c) Que nio sejam emitidos por Egéados, Distrito Federal ou Municipios.
: i
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6 META DE RENTABILIDADE

A Portaria n® 1.467/2022, que estabelece as normas aplicAveis as avaliacGes atuariais dos
Regimes Préprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas
Avalia¢Bes Atuariais serd equivalente a taxa de juros parimetro cujo ponto da Estrutura a Termo
de Taxa de juros Média - ETTJ seja o mais proximo a duragdo do passivo da FUNDACAO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR.

A taxa de desconto, também conhecida como meta atuarial, é utilizada no célculo das avaliagdes
atuarias para trazer o valor presente de todos os compromissos do plano de beneficios na linha
do tempo e que determina assim o quanto de patrimbnio o Regime Préprio de Previdéncia Social
devera possuir para manter ¢ equiltbrio atuarial.

Esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os recursos sejam remunerados, no
minimo, por uma taxa igual ou supericr. Do contréario, se & taxa gue remunera 0s Tecursos passe a
ser inferior a taxa utilizada no célculo atuarial, o plano de beneficio se tornard insolvente,
comprometendo o pagamento future dos beneficios.

Considerando a exposigio da carteira e seus investimentos, as projecdes dos indicadores de
desempenho dos retornos sobre esses mesmos investimentos, o valor esperado da rentabilidade
futura dos investimentos dos ativos garantidores da FUNDACAC DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR, conhecida como
META DE RENTABILIDADE é de (INPC) + 5,00% (cinco por cento).

AFUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS
- FUNPREVMAR no exercicio de sua execucdo, através de estudos técnicos, promovera o
acompanharhento das duas taxas (meta de rentabilidade e taxa de desconto ou atuarial) para que
seja evidenciado, no longo prazo, qual proporcionava a melhor situacio financeiro atuarial para o
plano de beneficios previdenciarios.

Observada a necessidade de busca e manutencdo do equilibric financeiro e atuarial da
FUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS -

FUNPREVMAR, a meta de rentabilidade podera ser diferenciada por periodo dentro do exercicio
vigente, prospectada pelo perfil da carteira de investimentos da FUNDACACQ DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS OE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR e pelo cenério
macroecondmico e financeiro;
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7 CENARTIO ECONOMICO

Internacional

Conforme dados publicados pelo Departamento de Trabalho, a inflagio dos Estados Unidos
desacelerou para 6% no acumulado de 12 meses em fevereiro, sendo o menor nivel em um anc e
meio. O fndice de Precos ao Consumidor (CPI} avangou 0,4% no més, estando em linha com a
mediana esperada. Ja o ntcleo do CP, que exclui os itens volateis, subiu 0,5%, estando levemente
acima do esperado pelo mercado.

Egtados Unidos - Taxa de Inflagdo
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Na China o CPI cresceu 1% em fevereiro e estd em ritmo menor do que se era esperado em
decorréncia, principalmente, da diminui¢dc da procura dos consumidores apos o feriado de Ano
Novo Lunar. J4 a inflacio ao produtor (PPI) registrou queda anual de 1,4% devido a medidas para
conter ¢ alto custo de matérias-primas e energia.

Ja de acordo com a Eurostat, a inflagio na Zona do Euro caiu para 8,5% na comparacao anual,
porém os alimentos, dlcool e tabaco registraram as maiores altas no més. Tendo em vista que 0
indicador continua elevado e nfo hé expectativas de diminua em breve, é esperado que o Banco
Central Curopeu continue a elevar a taxa de juros.

0 Federal Reserve elevou a taxa bdsica de juros em 0,25%, mostrando uin aumento em menor
escala do que vinha sendo efetuado anteriormente, tendo em vista que apesar da inflacio ainda
estar alta, houve desaceleragfio. Com isso, o intervalo passou a ser de 4,5% e 4,75%, o mais alto
desde setembro de 2007.

A ata divulgada pelo FOMC reforgou a expectativa de novos aumentos na taxa de juros nas
préximas reunides e indicou que os juros podem ficar em niveis elevados por mats tempo do gque
o esperado anteriormente.

0 Banco Central Eurepeu subiu a taxa de juros em 0,5%, sendo a quinta alta consecutiva e alcancou
2,5% no acumulado com o objetivo de reduzir a demanda, e assim controlar a inflacdo da regiao.

J4 no Reino Unido, a taxa foi elevada em 0,5%, totalizando 4% no acumulade. N
- _ j' . p.13 Q7<
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0 conflito entre a Riissia e a Ucrdnia completou um ano em fevereiro, sem que haja perspectivas
de cessar-fogo. Ademais, Vladimir Putin informou que decidiu suspender a participag&o da Russia
no tratado “Novo Start” com os EUA, o qual limita o nimero de ogivas nucleares estratégicas que
os dois pafses podem implantar.

Segundo o Departamento do Trabalho, a abertura de vagas fora do setor agricola nos EUA
totalizou 311 mil empregos em fevereiro. A informacéo é utilizada pelo Fed para ajudar a definir
o rumo des juros no pais, e refor¢a a expectativa de mais wm aumento na taxa.

As principais bolsas de valores dos EUA apresentaram resultados negativos em fevereiro, ja que
o Dow Jones caiu 4,19%, o S&P 500 2,61% e o Nasdaqg 1,11%.

A projecio do PIB chinés realizada pela Fitch Rating foi elevada e subiu de 4,1% para 5% para
2023, em razio de que o consumo e a atividade econdmica na China estdo se recuperando em
ritmo mais veloz do que o esperado, apds o fim da politica de “Covid zero” em Pequim.

0 indice de gerentes de compras (PMI) industrial da China subiu de 49,2 em janeiro para 51,6 em
fevereiro, indicando que a atividade saiu do territario de contragio pela primeira vez apés sete
meses.

A Turquia enfrentou dois terremos que causaram grandes perdas para o pals, onde houve ac
menos 50 mil mortos, milhares de prédios desabados e infimeras pessoas que perderam bens
materiais, como as moradias. Além disso, O Banco Mundial calcula os danos materiais em até US$
34,2 bilhdes..

Diversas enipresas multinacionais, como a Amazon, Meta, Google e Disney, anunciaram demissdes
em massa de funcionarios com o objetive de cortar gastos, uma vez que a pressao inflacionaria
segue elevada.

De acordo com o Departamento do Comércio, as vendas no varejo dos Estados Unidos cairam
0,4%, ac contabilizarem US$ 697,9 bilhdes em fevereiro.

NACIONAL

0 lhovespa f)assou por momentos de grande volatilidade e chegou aos 104 mil pontos em
fevereiro, apresentando queda de 7,49% no més. Como resultado, o indicador acumula recuo de
4,38% em 2023.
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A Petrobras anunciou que reducio nos precos da gasolina e do diesel para as distribuidoras, onde
o preco médio de venda de gasolina A para as distribuidoras passou a ser R$ 3,18 por litro (queda
de 3,929%).J4 para o diesel A, o preco médio de venda da Petrobras para as distribuidoras passou
a ser R$ 4,02 por litro (redugdo de1,95%).

Todavia, Fernando Haddad e Alexandre Silveira divulgaram a volta dos impostas federais que
incidem sobre a gasolina e o etanol, onde é de R$ 0,47 por litro para a gasolina e R§ 0,02 por
litro para o etanol. Segundo Robinson Barreirinhas, secretario da Receita Federal, a reoneragdo
parcial dos impostos vale por quatro meses, sendo assim, até junho de 2023,

0 Indice de Confianca do Comércio (ICOM} da FGV subiu 3 pentos no més, e alcangou 85,8 pontos,
sendo a primeira alta em cinco meses. J4 na métrica de médias méveis trimestrais, houve queda
de 0,5 ponto e foi a quarta queda consecutiva.

0 Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, anunciou a antecipacio da divulgacio do arcabouco
fiscal, que agora acontecera em marco. O ministro defendeu a criagio da proposta para o Brasil e
o governo esti confiante de que agradara a todos, pois estabilizara a divida piblica ao mesmo
tempo em que permitira ao governo investir nas dreas consideras prioritarias. Ja Arthur Lira disse
que propostas radicais ndo terdo sucesso no Congresso e que devera possuir tom moderado e
responsabilidade fiscal.

Foi divulgado que a arrecadac¢do federal de janeiro foi de R$ 250 bilhdes, com destaque na
arrecadagio de imposto de renda sobre capital ocasionada pela alta taxa Selic, e de receitas
previdencidrias em raziie do mercado de trabalho pesitivo.

Lula declarou que o salario-minimo aumentara passara a ser R$ 1.320,00 a partir de maio. Além
disso, a faixa de isencio do imposto de renda sera de R$ 2.640,00.

0 Comité de Politica Monetaria {COPOM) manteve a taxa Selic em 13,75% pela quarta vez
consecutiva na reunifio realizada no comeco de fevereiro e estd em linha com o esperado pelo
mercado. Em comunicado divulgado, fm sinalizado que a taxa poderd permanecer em nivel
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elevado por mais tempo, motivada pelas incertezas fiscais e expectativas de que a inflagdo
permane¢a acima da meta definida pelo CMN.

Todavia, o presidente Lula criticou a decisdo do Copom e disse que a autonomia do Banco Central
nio é “bobagem”, porém o discurso ndo foi bem-visto pelo mercado e impactou negativamente a
bolsa de valores ao gerar volatilidade.

Lula disse en entrevista que a inflacio atual nio estd sendo causada por uma questdo de pressao
da demanda, mas sim por outras questdes, como por exemplo, de problemas na cadeia de
producdo, isto é, pela Otica da oferta.

Arthur Lira foi reeleito ao cargo de presidente da CAmara para mais um mandato, referente aos
anos de 2023 e 2024 apds receber 464 votos, sendo o recorde da votagdo.

Foi divulgado que o setor ptiblico consolidade encerrou 2022 com superavit equivalente a 1,28%
do PIB. J4 a divida bruta do governo geral encerrou o ano em 73,5% do PIB.

Conforme informado pelo IBGE em fevereiro, a producdo indusfrial registrou estagnacao em
dezembro e encerrou 2022 com queda acumulada de 0,7%.

O délar encerrou fevereiro com alta de 2,99% sendo cotado a R$5,22. Entretanto a moeda registra
queda de 1,01% em 2023.
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ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

De acordo com o IBGE, a taxa de desemprego caiu para 7,9% no trimestre encerrado em dezembro
de 2022, abaixo da expectativa (8%) e o menor desde o quarto trimestre de 2014. J4 a média anual
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Jda quantidade de pessoas desempregadas foi de 8,5 milhdes, uma queda de 9,4% em comparacao
com o trimestre anterior ¢ uma queda de 28,6% em relagdo a 2022. Todavia, o nimero de

ocupados aumentou somente 0,1% na comparacio trimestral.

A renda mensal média do periodo aumentou 1,9% em relacdo com o trimestre anterior, sendo de
R$ 2.802,00. Ja na compara¢io com o Gltimo trimestre de 2022, o ganho foi de 8,3%.

E possivel observar que o mercado de trabalho esté apresentando desaceleragdo em consequéncia
dos aumentos da taxa de juros, o qual desestimula a economia. No ltimo trimestre de 2023, houve
queda de 0,2% na ocupagio do setor do comércio e queda de 1,1% no setor de servigos.

SETOR PUBLICO

0 Ministério do Desenvolvimento, [nd(stria e Comércio Exterior divulgou que a balan¢a comercial
registrou superdvit de US$ 2,83 bilhdes em fevereiro. No acumulado do primeiro bimestre de
2023, h4 um saldo positivo de US$ 5,44 hilhdes, sendo um aumenio de 19,2% pela meédia diaria
em comparacio com o mesmo periodo de 2022.

J§ em relaciio com o més anterior houve uma queda que foi resultado da queda das exportagGes
maior do que o recuo das compras do exterior. O volume de soja caiu 12% por conta da safra tardia
e petréleo em razio da volatilidade mensal da dindmica dos embarques do petréleo, conforme
informado pelo subsecretario de Inteligéncia e Estatisticas de Comércio Exterior do Ministério do
Desenvolvimento.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023
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No més as exportacdes somaram US$ 20,55 bilhdes, sendo uma queda de 7,7% em comparacao
com fevereiro do ano anterior. |4 as importagdes somaram US$ 17,72 bilhdes, uma queda de 0,9%
na mesma comparagdo.

INFLACAO

Conforme informado pelo IBGE, o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo {IPCA) subiu
0,84% em fevereiro. Com isso, ha alta de 1,37% em 2023 e alta de 5,60% no acumulado de 12
meses.

Dos nove griipos de precos pesquisados, somente o Vestuario registrou queda (-0,24%), que de
acordo com o informado pelo gerente da pesquisa, Pedro Kislanov, apds as sucessivas altas que
vinham ocorrendo, é natural que os pregos comegarerm a baixar. Por outro lado, o grupo que sofreu
maior impacto foi o de Educagdo, com alta de 6,7% no més em decorréncia dos reajusies de
mensalidade praticados no inicio do ano, seguido da Satide e cuidados pessoais (1,26%) e
Comunicacioe (0,98%).
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J4 o Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), o qual é usado como referéncia para
reajustes do salario-minimo, apresentou alta de 0,77% em fevereiro. Ja no ano a alta foi de 1,23%
e no acumulado de 12 meses, foi de 5,47%.
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As 16 4reas mapeadas pelo IBGE tiveram variagdo positiva em fevereiro. No més, os produtos
alimenticios tiveram alta de 0,04%, ji os n3o alimenticios subiram 1,01%.

PERSPECTIVAS

No exterior, é notorio que as elevagbes na taxa basica de juros estio fazendo efeito e com isso, a
inflacio ja se mostra um pouco mais controfada. Entretanto, ainda é esperado que os bancos
centrais continuem realizando elevacdes, j que a pressio inflacionaria mostra-se persistente, em
especial nos EUA, onde a criaciio de novas vagas de trabalho continua elevada.

Como resultado, a projecio de crescimento do PIB continua baixa, de aproximadamente Z,9%,
porém nas Gltimas revisoes houve aumento da expectativa.

No Brasil, as expectativas estdo voltadas para a divulgagdo do novo arcabougo fiscal, que daréa
diretrizes sore os gastos do governo nos proximos periodos. E esperado que haja
responsabilidade fiscal com o objetivo de evitar gastos excessivos e assim, manter o conirole da
inflacio.

CONCLUSAQ

Fevereiro apresentou grande volatilidade em tode o mundo, onde as principais bolsas de valores
registraram resultados negativos.

A inflacdo continuou pressionada nas principais economias do mundo o que, sendoc estagnou a
taxa de jures em patamares elevados por mais tempo que o esperado até comecar a desacelerar,
como o observamos no Brasil, teve comoe resultado aumentos menores nas taxas de juros como
realizado pelo Banco Central Americano em sua tltima reunio (01/02), elevando a taxa de juros
em 0,25%. '
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Em comparacio ao més de janeiro, 0 més de fevereiro foi marcado pela continuidade nas
flexibilizacdes das medidas de combate a pandemia que obstruiu os fluxes atividade econémica
no més anterior. Em linha com o maior fluxo econémico, 0 més de fevereirc observou uma
melhora nas proje¢des para a atividade econdmica dentro do pais.

No cenario njacional vimos uma maior adesdo aos questionamentos quanto ¢ atual patamar da
taxa de juros praticadas no Brasil, levantados inicialmente pelo atual presidente. Apos as falas do
presidente, os questionamentos comegaram a ganhar corpo. O ganhador do prémio Nobel de
economia, Joseph Stiglitz, compartilhou recentemente com a visdo do presidente que a atual

inflacio ndo pode ser arrefecida mediante aos aumentos sucessivos das taxas de juros praticadas
pelo COPOM.

EXPECTATIVAS DE MERCADO
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8 ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagdo (jos recursos, os responsaveis pela,gestén das aplicacées dos recursos da FUNDAGAO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJUMS -
FUNPREVMAR devem observar os limites e critérios estabelecidos nesta Politica de
Investimentos, na Resolugio CMN n2 4.963/2021 e qualquer outro ato normativo relacionado ao
tema, emitido pelos 6rgéos fiscalizadores e normatizadores.

A estratégia de alocacio dos recursos para os proximos cinco anos, leva em consideragdo nao
somente o cenario macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pele
resultado da andlise do fluxo de caixa atuarial e as projecdes futuras de déficit e /ou superavit.
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Alocaciao Estratégica para o exercicio de 2023

e

sfeatégiage Alocagdo - Po e
: Indésfimento de 2023
. .| Limiteda o] tamite
* Regolygdo Eaggat_engla Superior
| GHN Aheth) |y
7°1 a - Titulos do Tesouro Nacional 100,00% 15.02% 85.60%
SELIC
7° | b - FI 100% Titulos TN 100,00% 21,22% 28,20% 85.60%
=0 B T [}
17'p| ¢ - Fl Ref em Indice de RF, 100% 100,00% 0.00% 0.00% 0,00%
| 7° 1l - Oper. compromissadas em TP TN 5.00% 0,00% 0,00% 0,00%
| 721 a-FIRF 65,00% 17,00% 27.90% 65,00%
| 71 & - FI de indices RF 65,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° IV - Renda Fixa de emissao bancaria 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
o 7 V a - Fl em Direitos Creditdrios 5.00% 0.15% 0,20% 5.00%
g SENIQr
o | 79V b - FI Renda Fixa "Crédito Privado” 5.00% 0,00% 4.80% 5,00%
79V ¢ - Fl de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Limftetie Reada Fixa 3837% | 77.21%
8° | - Fl de AgBes 35,00% 10,00% 13,00% 25,00%
B Renda 8° |l - ETF - Indice de AgBes 35,00% 0,00% 0.00% 0,00%
Variavel o3l 160 | _ £ Mulimercado 10,00% 1.50% 4.79% 10,00%
-Estruturad
eFll 10° I - Fl em Participacdes 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
10° IEl - F1 Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00% 0.00%
i | 1%~ Fi Imobiliario 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
f 11,50% ' 3500%
.71 9°| - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0.00% 0.00%
8° 1l - Constituidos no Brasil 10.00% 0,00% 0,00% 0,00%
"1 901l - AgBes - BDR Nivel | 10,00% 0,00% 5,00% 10,00%
fes: stimentos no Exteric 10,00% - 0,00% i! 5,00%
| 10,00% | ‘ 0.00% | 0,00% | 00,00% J
. 45,87% 100:00%- | 311,20% -
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Alocagdo Estratégica para os préximos 5 anos

%r& de Alocacao - o
de | Rigterto — Proximos |
anos
- Limite Infetior | Limite § for

Segme:}to mfé;:; B (%éw
. 1 71a-Titulos dﬁ Tsoum Nacional SEL]C 100,00% | 0,00% 85,50%

7° 1 b - Fi 100% Titulos TN 100,00% 21,22% 85,60%
791 ¢ - FI Ref em Indice de RF, 100% TP 100,00% 0,00% 0,00%
7° It - Oper. compromissadas em titulos TN 5,00% 0,00% 0.00%
7°llla-FIRF 65,00% 17.00% 65,00%

Renda Fixa - X

: 72 1l b - Fl de Indices RF 65,00% 0,00% 0.00%
i, 7° IV - Renda Fixa de emisséo hancéaria 20,00% 0,00% 20,00%
A@ 7%V a - F| em Direitos Creditérios - sénior 5,00% 0,15% 5,00%
“4 79V b - F| Renda Fixa “Crédito Privado” 5,00% 0,00% 5 00%
: }é@ 7°V ¢ - Fl de Debéntures Infragstrutura 5,00% 0,00% 0,00%

s Renda Fixa o 38,37% 266,20%

8° | - Fl de Agdes 35,00% 10,00% 25,00%

8° Il - ETF - Indice de Agdes 35,00% 0,00% 0,00%

10° 1 - Fi Muliimercado 10,00% 1,50% 10,00%

107 Il - Fl em Participagdes 5,00% 0,00% 0,00%

10° HI - Fl Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00%

11° - Fl Imaobiliario 5,00% 0,00% 0,00%

9° | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0,00%

1 g°1I - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0.00%

10,00% 0,00% 10,00%

0,00%. - 10,00%

w000% | | 000w 0,00%
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A FUNDACAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJUIMS
- FUNPREVMAR considera os limites apresentados no resultado do estudo técnico elaborado
através das reservas técnicas atuariais e as reservas matematicas projetadas pelo calculo atuarial,
o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira de investimentos. Foram
observados tambeérmn, a compatibilidade dos ativos investidos com os prazo e taxas das obrigacdes
presentes e futuras.

Para a elaboracio e definicio dos limites apresentados foram considerados inclusive as analises
mercadoldgicas e as perspectivas, bem como a compatibilidade dos ativos investidos atualmente
pela FUNDAGAC DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
MARACAJU/MS - FUNPREVMAR com o0s prazos, montantes e taxas das obrigagbes atuariais
presentes e futuras.

SEGMENTQ DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos no segmento de renda fixa pela Resolugdo CMN n° 4.963 /2021,
a FUNDACAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS
- FUNPREVMAR propde-se adotar o limite de maximo de 88,50% (oitenta e oito virgula cinco
por cento) dos investimentos.

A negociagio de titulos publicos no mercade secundario (compra/venda de titulos publicos)
obedecera ao disposto no Art. 79, inciso I, alinea “a” da Resolugdo CMN n°® 4.963/2021, onde
deverdo estar registrados no Sistema Especial de Liquida¢do e de Custédia (SELIC).

A comercializagio dos Titulos Priblicos e demais Ativos Financeiros, deverfo acontecer atraves de
plataformas eletrdnicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central
do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobilidrios, nas suas respectivas areas de competéncia,
admitindo-se, ainda, aquisicdo em ofertas publicas do Tescuro Nacional por intermédio das
institui¢ches regularmente habilitadas.

Na aquisicio-dos Titulos Pablicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de aquisicao,
acrescidos dos rendimentos auferidos, a FUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR deverd cumprir cumulativamente
as exigéncias da Portaria n® 1,467, de 02 de junho de 2022 sendo elas:

a) Seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das cbrigagtes presentes e
futuras do RPPS;

b} Sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou seja, daqueles
adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data da aquisigdo;

¢) Sejacomprovadaaintencio e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até
o vencimento; e

d) Sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicdveis aos RPPS, inclusive no
que se refere A obrigatoriedade de divulgacdo das informagdes relativas aos titulos
adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipotese de
alteracio da forma de precificagio dos titulos de emissdo do Tesouro Nacional.
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9 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E
FUNDOS DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Em relagio -aos segmentos de renda variavel, investimentos estruturades e fundos de
investimentos imobilidrios, a Resolucdio CMN n® 4.963/2021 estabelece que o limite legal dos
recursos alocados nos segmentos, nie poderio exceder cumulativamente ao limite de 35,00%
(trinta e cinco por cento} da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Neste sentido, a FUNDAGCAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
MARACAJU/MS - FUNPREVMAR propde adotar como limite mdximo o percentual de 35,00%
(trinta e cinco por cento) da totalidade dos recursos.

Sio considerados como investimentos estruturados segundo Resclugio CMN n® 4.963/2021, os
fundos de investimente classificados como multimercade, os fundos de investimento em
participacoes - FIPs e os fundos de investimento classificados como “Aces - Mercado de Acesso”.

SEGMENTOQ DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como “Investimentos no Exterior”, a Resolugdo CMN n? 4.963/2021
estabelece que o limite legal dos recursos alocados ndo podera exceder cumulativamente zo limite
de 10% (dez por cento) da totalidade dos recurses em moeda corrente.

Neste sentido, a FUNDACAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
MARACAJU/MS - FUNPREVMAR propée adotar como limite maximo o percentual de 10,00%
{dez por cento) da totalidade dos recursos.

Deverdo ser considerados apenas os fundos de investimentos constituides no exterior que
possuam histérico de 12 (doze) meses, que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5
(cinco) anos e administrem o montante de recursos de terceiros equivalente a US$ 5 bithdes de
délares na data do aporte.

9.1.1 EMPRESTIMO CONSIGNADO

Para o segimento de empréstimos a segurados em atividade, aposentados e pensionistas, na
modalidade consignados, a Resolugdo CMN n® 4.963/2021 estabelece que o limite legal de
10,00% (dez por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Devido 4 complexidade na construgie e adogido de pardmeiros especificos de governanca para o
processo de implantagio da modalidade, a FUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR propde adotar, neste momento,
como limite o percentual de 0,00% (zero por cento) da totalidade dos recursos.

Os parimetros de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos consignados
buscaram compatibilidade com o perfil das obrigagdes da FUNDAGAC DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJUMS - FUNPREVMAR, tendo em vista
a necessidade de busca e manutencio do equilibrio financeiro e atuarial.

No processo de implantagio da modalidade, ndo serdo considerados desenquadramentos 0s
limites aqui definidos, tendo a FUNDACAQ DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR prazo de 60 (sessenta) dias para revisao e
adequacdo da sua Politica de Investimentos em atendimento aos novos parﬁmetros

espec;ﬂcamente 0 Art. 12,8 11 da Resolucdo CMN n2 4.963/2021. j
m Q&w %
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Carteira de empréstimo consignado

Montante em aplicacdo | 10% do PL 4,00

(R$): .

Prestagdes (R$): 30% da Folha |
Prazo: - 96 meses (igual INSS)

0O procedimento serd realizado por meio de um software com o objetivo de interligar o sistema de
gestio de folhas de pagamento de seus servidores e eventuais aposentados e pensionistas,
operacionalizando os empréstimos concedidos.

9.1.2 LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos da FUNDACAO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR,
em atendimento aos limites aqui estabelecidos e da Resolugdo CMN n® 4.963/2021, serdo
consolidadas as posicdes das aplicagGes dos recursos realizades direta e indiretamente por meio
de fundos de investimentos e fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos.

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidarios de emissdo ou
coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica serdo os mesmos dispostos na Resolugdo CMN n®
4.963/2021.

No que tange ao limite geral de exposi¢do por fundos de investimentos e em cotas de fundos de
investimentos, fica a FUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS
DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR limitado a 20% de exposi¢io, com excecio dada aos fundos
de investimentos enquadrados no Art. 7¢, inciso [, alinea “b” da Resolugdo CMN n? 4.963/2021.

A exposi¢ia do total das aplicagdes dos recursos da FUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVNMAR no patrimonioc
liquido de um mesmo fundo de investimento limitar-se-io em 15% (guinze por cento). Para os
fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos
Creditérios, Crédito Privadoe e FI de Infraestrutura, a exposi¢do no patriménio liquido de em um
mesmo funde de investimento limitar-se-3o a 5% (cinco por cento).

Para os fundos de investimentos classificados coma FIDC — Fundos de Investimentos em Direitos
Creditérios, que fazem parte da carteira de investimentos da FUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR a partir de 12 de
janeiro de 2015, o limite estabelecido no paragrafo anterior, devera ser calculado em propergao
ac total de cotas da classe sénior e ndo do total de cotas do fundo de investimento.

' total das aplicacbes dos recursos da FUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR em fundos de investimento ndo
pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um
mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico.

Na obtencio da Certificaciio Institucional Pré-Gestdio, os limites definidos nesta Politica de
]nveS_timentos serio elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistado em consonéncia
com o disposto no art. 72, § 72, art. 82, § 3% e art. 102, § 2¢ da Resclucdo CMN n?4.963/2021.

-
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Em eventual desenquadramento dos limites aqui definidos, o Comité de Investimentos
juntamente com o Gestor dos Recursos, deverdo se ater as Politicas de Contingéncia definidas
nesta Politica de Investimentos.

9.1.3 DEMAIS ENQUADRAMENTOS

A FUNDA(}AQ DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS
- FUNPREVMAR considera todos os limites estipuiados nesta Politica de Investimentos e na
Resolugio CMN n° 4.963/2021, destacando especificamente:

a)

b)

Poderdo ser mantidas em carteira de investimentos, por até 180 (cento e oitenta} dias, as
aplicacbes que passem a ficar desenquadradas em relacéo a esta Politica de Investimentos
e a Resolucio CMN n2 4.963/2021, desde que seja comprovado que o desenquadramento
foi decorrente de situacdes involuntirias, para as quais ndo tenha dado causa, e que ¢ seu
desinvestimento ccasionaria, comparativamente a sua manutenc¢ao, majores riscos para ¢
atendimento aos principios seguranga, rentabilidade, sclvéncia, liquidez, motivagdo,
adequagio a natureza de suas obriga¢des e transparéncia;

Poderdo ainda ser mantidas em carteira de investimentos, até seu respectivo
encerramento, os fundos de investimentos que apresentem prazos para vencimento,
resgate, cdaréncia ou conversio de cotas superior a 180 (cento e oitenta) dias, estando a
FUNDACAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
MARACAJUIMS - FUNPREVMAR obrigado a demonstrar a adogio de medidas de melhoria

da governanca e do controle de riscos na gestdo dos recursos.

Serido entendidos como situacdes involuntarias:

a)

b)

c)

d)

e}

Entrada em vigor de alteracdes da Resolucaoe vigente;

Resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais a FUNDAGAO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS -
FUNPREVMAR nio efetue novos aportes;

Valorizacio ou desvalorizagdo dos demais ativos financeiros e fundos de investimentos
que incorporam a carteira de ipvestimentos da FUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR;

Reorganizacioe da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporacao,
fusdo, cisfio e transformacio ou de outras deliberagdes da assembleia geral de cotistas,
ap6s as aplicagbes realizadas pela FUNDAGAQ DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR,;

Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formagéo das reservas e a evolugioe do
patriménio da FUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR ou quande decorrentes de revisdo do
plano de custeio e da segregagdo da massa;

Aplicacdes efetuadas na aquisicio de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, casc a FUNDAGAO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PU@OS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS -

05 2023
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FUNPREVMAR deixe de atender aos critérios estabelecidos para essa categorizacdo em
regulamentagio especifica, com excegdo de exposto na Nota Técnica SEI n®
457 /2022/MTP; e

g) Aplicacdes efetuadas em fundos de investimentos ou ativos financeiros que deixarem de
observar os requisitos e condicfes previstos na Resolucdo CMN n® 4.963/2021.

Complementarmente ao processo de Credenciamento, somente serdo considerados aptos ou
enquadrados a receberem recursos da FUNDACAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR, os fundos de investimento que
possuam por prestadores de servigos de gestdo e administragdo de recursos, as [nstituigdes
Financeiras que atendem cumulativamente as condi¢des:

a} 0 administrador ou gestor dos recursos seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos nos termos da
regulamentacio do Conselho Monetario Nacional;

b) O administrader do funde de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sobsua
administragio oriundos Regimes Préprios de Previdéncia Social e

c) O gestor e o administrader do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento e que seja considerado pelos responsaveis pela gestdo dos recursos da
FUNDAGCAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
MARACAJU/MS - FUNPREVMAR como de hoa qualidade de gestdo e ambiente de controle

de investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da aplicacdo
dos recursos, podendo os fundes de investimentos ndo enquadrados nos termos acima,
permanecer na carteira de investimentos da FUNDACAG DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS WMUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR até seu respectivo resgate ou
vencimento.

Na obtengéo da Certificagdc Institucional Pré-Gestdo, ndo serdo considerados
desenquadramentos os limites aqui definidos, tendo a FUNDACAO DE FREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR prazce de 60
(sessenta) dias para revisdo e adequagido da sua Politica de Investimentos em atendimento aos
novos limites.

9.1.4 VEDACOES

0 Gestor dos Recursos e o Comité de Investimento da FUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR deverio seguir as
vedacdes estabelecidas na Resolu¢do CMN n® 4.963/2021, ficando adicionalmente vedada a
aquisicio de:

» Operactes compromissadas lastreadas em titulos publicos e
» Aquisicdo de qualquer ativo final com alto risco de crédito.
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10 CONTROLE DE RISCO

Diante da metodologia e os critérios a serem adotados ao analisar os riscos dos investimentos,
assim como as diretrizes para seu controle e monitoramento, é necessario observar a avaliagéo
dos riscos de:crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros especificos a cada
operacio e tolerincia do RPPS a esses riscos mencionados, conforme exposto no Art. 101, da
Portaria 1.467 /22,

As aplica¢des financeiras estfo sujeitas a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, € consequentemente, fica a FUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR obrigada a exercer o
acompanhamento e o controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

Risco de Mercado - é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagbes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagio
ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudancas futuras nas condigdes de mercado. E o risco de variagdes,
oscilagdes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, pregos de acdes e
outros fndices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é
aquele em que hé a possibilidade de o retorno de investimento nido ser honrado pela
instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condigdes negociadas e
contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinade ativo no momento e no preco desejada. Ocorre quando
um ativo esta com baixo volume de negébcios e apresenta grandes diferengas entre o
preco que o comprador estd disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessério vender algum
ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem
sacrificar o preco do ativo negociadeo.

10.1.1 .CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

AFUNDACAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJSU/MS
- FUNPREVMAR adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os
seguintes parimetros para o calculo:

¥ Modelo paramétrico;
v' Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
v Horizonte temporal de 21 dias ateis.

Como pardmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos atives que compée a
carteira, os membros do Comité de [nvestimentos e o Gestor dos Recursos deverdc observar as
referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliagdo destes atives sempre que as referéncias
pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

v Segmento de Renda Fixa: 1,99% do valor alocado neste segmento;
v Segmento de Renda Variavel e Estruturados: 14,04% da valor alocado neste segmento e

v Segmento de Investimento 10 Exterior 21,71% do valor alocado nesse segmento : @\?\
b 3 s Y .‘.
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Como instrumento adicional de controle, a FUNDAGAQO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR devera monitorar a rentabilidade
do fundo de investimento em janelas temporais {més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e
vinte e quatﬁ-‘o meses), verificando o alinhamento com o benchmark de cada ativo. Desvios
significativos deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos, que decidira pela
manutencio, ou nao, dos investimentos.

10.1.2 ;CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipétese de aplicagio de recursos financeiros em fundos de investimento que possuem em sua
carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por
companhias abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em
classificacio efetuada por agéncia classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela
abaixo:

As agéncias classificaderas de risco supracitadas estdo devidamente registradas na Comissao de
Valores Mohilidrios - CVM e autorizadas a operar no Brasil. Utilizam o sistema de rating para
classificar o nivel de risco das instituicdes financeiras, fundo de investimentos e dos ativos
financeiros integrantes da carteira de investimentos dos fundos de investimentos ou demais
ativos financeiros.

10.1.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacdes em ativos financeiros que tem seu prazo de liquidez superior a 365 (trezentos ¢
sessenta e cinco) dias, a aprovacio de alocagio dos recursos devera ser precedida de atestado de
compatibilidade que comprove a anélise de evidenciacdo quanto a capacidade da FUNDAGAO DE
PREVIDENGCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAES DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR
em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas cbrigacdes atuariais, até a
data da disponibilizacdo dos recursos investidos.

Entende-se como atestado de compatibilidade que comprova a analise de evidenciagdo quanio a
capacidade em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigagdes
atuariais, até a data da disponibilizagdo dos recursos investides, o estudo de ALM - Asset Liability
Management.

10.1.4 CREDITO CONSIGNADO

Para cobertura aos riscos diante do processo de concessdo e gestdo dos créditos relativos aos
empréstimos consignados, a unidade gestora vai adotar os seguintes critérios seguindo os
parametros da Portaria 1.467 /22 Anexo VIII, Secdo I, Art. 13:
2
a) Constituicdo de fundos garanti ores efou oscilacio de riscos; @

N
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b} E/ou Cantrata(;éo de seguros regulamentados pelo Conselho Nacional de Seguros
Privados CNSP e autorizados Superintendéncia de Seguros Privados pela Susep.

11 ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicacdes dos recursos e sua continuidade deverdo observar a compatibilidade dos ativos
investidos com os prazos, montantes e taxas das obrigacGes atuariais presentes e futuras da
FUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS -
FUNPREVMAR, com o objetivo de manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e
passivos.

Para garantir a compatibilidade, os responséveis pela FUNDACAO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR devem manter os
procedimentos e controles internos formalizados para a gestio do risco de liquidez das aplicaces
de forma que os recursos estejam disponiveis na data do pagamento dos beneficios e demais
obrigacdes do Regime. Deverdo inclusive realizar o acompanhamento dos fluxecs de pagamentos

dos ativos, assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigages da
FUNDACAG DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS -
FUNPREVMAR.

Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima, a FUNDAGCAO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR buscara a adogéo da
ferramenta de gestdo conhecida como estudo de ALM - Asset Liability Management.

0 estudo compreende a forma pormenorizadamente da liquidez da carteira de investimentos em
honrar os compremissos presentes e futuros, proporcionando a FUNDACAO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDGRES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR a busca pela
otimizacdo da carteira de investimentos, apresentando a melhor trajetéria para o cumprimento
da meta de rentabilidade, resguardando o melhor resultado financeirc possivel também no longo
prazo.

0 estudo de ALM - Asset Liability Management devera ser previdenciado no minimo uma vez ao
ano, apés o fechamento da Avaliacdo Atuarial, sendo necessario seu acompanhamento periddico,
com emissdo de Relatérios de Acompanhamento que proporcionaréd as atvalizagbes de seus
resultados em uma linha temporal nio superior a um semestre.

Sua obrigatoriedade encontra-se prevista na Resolugdo CMN n® 4.963/2021, art. 62, § 19 e art.
1022 alinea “c” da Portaria n? 1.467 /2022.

11.1 Equilibrio Econémico e Financelro

Em atendimento ao Artigo 64 §1° e §2° da Portaria 1.467/2022, o RPPS adotarad medidas para
honrar os compromissos estabelecidos no plano de custeio e/ou segregagdo de massa, além da
adequacao do plano de custeio sobre a capacidade orgamentaria e financeira.

Para isso serd implementado um estudo para avaliar o equilibrio econdmice e financeiro
(conforme exposto no Anexo VI da Portaria 1.467/22). Ademais o RPPS terd um acompanhamento
das informagdes referente aos seus demonstrativos, devendo ser encaminhada aos 6rgdos de
controle interno e externo com o ohjetivo de subsidiar a analise de capacidade orcamentéria
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12 POLITICA DE TRANSPARENCIA

Conforme a Portarian® 1.467/2022, as infoermagdes contidas nessa Politica de Investimentos e em
suas possiveis revisdes deverdo ser disponibilizadas acs interessados, no prazo de 30 (trinta) dias
contados de sua aprovagio, ohservados os critérios estabelecidos através dos atos normativoes
vigentes.

A vista da exigéncia contida no art. 42, incisos [, I1, I1I, IV e V, pardgrafo primeiro e segundo e ainda,
art. 5¢ da Resolugio CMN n® 4.963/2021, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada
no site da FUNDACAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
MARACAJU/MS - FUNPREVMAR, Diirio Oficial de Municipio ou em local de facil acesso e
visualizacio, sem prejuizo de cutros canais oficiais de comunicagéo.

Todos e demais documentos correspondentes a andlise, avaliagdo, gerenciamento,
assessoramento e decisdo, deverio ser disponibilizados via Portal de Transparéncia de propria
autoria ou na melhor qualidade de disponibilizagio aos interessados.

13 CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria n® 1.467/2022 que determina que antes da realizagdo de gualquer novo
aporte, a FUNDACAC DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
MARACAJU/MS - FUNPREVMAR, na figura de seu Comité de Investimentos, deverd assegurar que
as Institui¢des Financeiras escothidas para receber as aplicactes dos recursos tenham sido objete
de prévio credenciamento.

Complementarmente, a propria Resolugio CMN n24.963/2021 em seu Ari. 1%, §12, inciso Vi e §3¢,
determina que as Instituigdes Financeiras escolhidas para receber as aplicagtes dos recursos
deverio passar pelo prévio credenciamento. Adiciona ainda o acompanhamento e a avaliagio do
gestor e do administrador dos fundos de investimento.

Considerando todas as exigéncias, a FUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DF MARACAJUMS - FUNPREVMAR, através de seu Edital de
Credenciamento, deverd atestar o cumprimento integral de todos os requisitos minimos de
credenciamento, inclusive:

a) atos de registro ou autorizacio na forma do §12 e inexisténcia de suspensdo ou
inabilitacdo pelo Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mobiliarios ou orgéo
competente;

b} observancia de elevado padrio ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado

 financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Cemisséo

de Valores Mobilidrios ou de outros oOrgdos competentes desaconselhem um
relacionamento seguro

¢) andlise do histérice de sua atuacdo e de seus principais controladores

d) experiéncia minima de 5 anos dos profiss.ionais diretamente relacionados a gestdo de

ativos de terceiros; e %

p.32 /f N
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e) anélise quanto ao volume de recursos sob sua gestéc e administragdo, bem como quanto
a qualificagdo do corpo técnico e segregacdo de atividades.

Devera ser realizado o credenciamento das corretoras ou distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios que tenham relagio com operag@es diretas com titulo de emissio do Tesouro Nacional
que forem registradas no Sistema Especial de Liquidagio e Custddia - SELIC.

A conclusdo da andlise das informagbes e da verificagdo dos requisitos estabelecidos para o
credenciamento, deverad ser registrada em um Termo de Credenciamento, este que deveré
observar os seguintes requisitos:

a) Estar embasado nos formularios de diligéncia previstos em cddigos de autorregulacio
relativos A administracdo de recursos de terceiros, disponibilizados por entidade
representativa dos participantes do mercado financeiro e de capitajs que possua convénio
com a CVM para aproveitamento de autorregulagio na indistria de fundos de
investimento;

b) Ser atualizado a cada 24 (vinte e quatro) meses.

¢} Contemplar, em caso de fundos de investimentos, o administrador, o gestor e o
distribuidor do fundo; e
Ser instruido, com os documentos previstos na instrugio de preenchimento do modelo
dispenibilizado na pagina da Previdéncia Social, disponivel na internet.

Em aspectos mais abrangentes, no processo de selegiio dos gestores e administradores, deverao
ser considerados os aspectos qualitativos e quantitatives, tende como pardmetro de andlise o
minimo:

Tradicio e Credibilidade da Instituicdo - envolvendo volume de recursos
administrados e geridos, no Brasil e no exterior, capacitagdo profissional dos agentes
envolvidos na administracio e gestio de investimentos do fundo, que incluem
formagdo académica continuada, certificagBes, reconhecimento piiblico etc.,, tempo de
atuacdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutengio da
equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposi¢ao,
além de outras informagdes relacionadas com a administragdo e gestdo de
investimentos que permitam identificar a cultura fiducidaria da instituicdo e seu
compromisse com principios de responsabilidade nos investimentos e de
ZOVernanca;

Gestio do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de
administragio e gestio, em especial aos riscos de crédito - quando aplicavel -
liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos controles internos,
envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias especializadas,
regularidade na prestacic de informagdes, atuacdo da area de “compliance”,
capacitacdo profissional dos agentes envolvides na administragdo e gestdo de risco
do fundo, que incluem formagio académica continuada, certificacdes,
reconhecimento publice etc, tempo de atuagdo e maturidade desses agentes na
atividade, regularidade da manutengio da equipe de risco, com base na rotatividade
dos profissionais e na tempestividade na reposi¢do, além de outras informagdes
relacionadas com a administragio e gestao do risco;
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Avaliagio de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho
{Benchmark) e riscos - envolvendo a correlacdo da rentabilidade com seus
objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no perfodo minimo de dois anos
anteriores ao credenciamento.

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestéo discricionaria, na qual o gestor
decide pelos investimentos que vai realizar, desde que, respeitando o regulamento do fundo de
investimento.e as normas apliciveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

No que tange ao distribuidor, instituicio integrante do sistema de distribuicdo ou agente
auténomo de investimento, sua andlise e registro recaird sobre o contrato para distribuigio e
mediacio do produto ofertado e sua regularidade com a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.

13.1.1 PROCESSO DE EXECUCAO

0 credenciamento se dard por meio eletrénico, através do sistema eletrénico utilizado pela
FUNDACAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS -
FUNPREVMAR, no ambito de controle, inclusive no gerenciamente dos documentos e certidoes
requisitadas.

Fica definido adicionalmente como medida de seguranga e como critério documental para
credenciamento, o relatério Due Diligence da ANBIMA entendidos como “Se¢io UM, DOIS e TRES”.

Encontra-se qualificado a participar do processo seletivo qualquer Institui¢de Financeira
administradora e/ou gestora de recursos financeiros dos fundos de investimentos em que
figurarem instituices autorizadas a funcionar pelo Banco Central de Brasil obrigadas a instituir
comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resclugdes CMN n® 3.198/2004 e n®
4,557 /2017, respectivamente, As demais instituigdes que ndo cumprem tais requisitos, podem ser
credenciadas normalmente, entretanto para tal instituicio estar apta ao aporte do RPPS deve ter
ao menos um dos prestadores de servico devidamente enquadrado.

Os demais pardmetros para o credenciamento foram adotados no processo de implantacéo das
regras, procedimentos e controles internos da FUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR que visam garantir o cumprimento
de suas obrigacbes, respeitando a Politica de Investimentos estabelecida, observados os
segmentos, limites e demais requisitos previstos estabelecidos e os parametros estabelecidos nas
normas gerais de organiza¢fio e funcionamento dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, em
regulamentacio da Secretaria de Previdéncia.

13.1.2 VALIDADE

As andlises dos quesitos verificados nos processos de credenciamento, deverdo ser atualizados a
cada 24 (vinte e quatre) meses ou sempre que houver a necessidade.

Os principios e critérios de precificagiio para os ativos e os fundos de investimentos que compde
ou que virdo a comper a carieira de investimentos da FUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS {
: p. 34
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SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJUIMS - FUNPREVMAR, deveric seguir o
critério de precificagdo de marcac¢ao a mercado (MaM}.

Conforme dispde o artigo 143 da Portaria 1.467/2022, deverdo ser observados os principios e
normas de contabilidade aplicdveis ao setor plblico para o registro de valeres da carteira de
investimentos do Regime Prdprio de Previdéncia Social, tendo como base metodologias, critérios
e fontes de referéncia para a precificagdo dos ativos como sdc estabelecidos na politica de
investimentos, conforme as normas da CVM, Banco do Brasil e, também, pelos parametros
reconhecidas pelo mercado financeiro.

Além disso, conforme disposto no art. 145 da Portaria 1.467/2022, os ativos financeiros que
integrarem a carteira do RPPS poderdo ser classificados da seguinte forma:

a) Disponiveis para negociacdo futura ou para venda imediata; ou

b) Mantidas até o vencimento.

Caso seja realizada uma reclassificagdo dos ativos da categoria e mantidos até o vencimento para
a categoria de ativos disponiveis para negocia¢ac, como explica a Portaria 1.467 /2022 no anexo
VIII,

Poderiio ser contabilizados pelos respectives custos de aquisi¢do acrescidos dos rendimentos
auferidos os Titulos Piiblicos Federais, desde que se cumpram cumulativamente as devidas
exigéncias da Portaria n°1.467, de 02 de junho de 2022 ja descritos anteriormente.

METODCLOGIA

14.1.1 MARCACOES

0 processo de marcacio a mercado consiste em atribuir um preco justo a um determinado ativo
ou derivativo, seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela
melhor estimativa que o preco do ativo teria em uma eventual negociacdo.

Q processo de marcacio na curva consiste na contabiliza¢gdo do valor de compra de um
determinade titulo, acrescido da variagio da taxa de juros, desde que a emissdo do papel seja
carregada até o seu respectivo vencimento. O valor serd atualizado diariamente, sem considerar
a oscilagdes de prego auferidas no mercado.

CRITERIOS DE PRECIFICACAO
14.1.2 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

S4o ativos de renda fixa emitidos pelo Tesoure Nacional, que representam uma forma de financiar
a divida publica e permitem que os investidores emprestem dirheiro para o governo, recebendo
em troca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liquidez diaria,
baixo custo, baixissimo risco de crédito, e a solidez de uma instituicdo enorme por tras.

Como fonte primdria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa
divulgada pela ANBIMA e a taxa de jums divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do
preco unitario do titulo pubhco
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14.1.2.1 Marcaydo a Mercado
Através do preco unitdrio divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de
titulos publicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercade do titulo publico na carteira de
investimentos. Abaixo segue formula:

Vm = PUspuar * Qliituto

Onde:

Vm = valor de mercado
PUgtyuqi = Preco unitario atunal
Qtiiruios = quantidade de titulos em posso do regime

14.1.2.2 Marcacdo na Curva
Como a precificagdo na curva é dada pela aprepriagdo natural de juros até a data de vencimento
do titulo, as formulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesoura IPCA - NTN-B

O Tesouro [PCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a
aplicacio e resgata o valor de face (valor investido somado & rentabilidade) na data de vencimento
do titulo.

E um titulo pds-fixade cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a varia¢do da taxa do
fndice Nacional de Prego ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

0 Valor Nominal Atuizalizade é calculado através do VNA na data de compra do titulo e da projecao
do TPCA para a data de liquidacdo, seguindo a equacao:

1/252
VNA = VNAdam de compra * (1 + IPCAprojetado)

Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAgata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
IPCAprojetaao = Inflacdo projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplica¢io é recebido pelo investidor ao longoe do investimento, por meio do
pagamento de juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao
tltimo cupom de juros.

Tesouro SELIC - LFT

0 Tesouro SELIC - LFT possui fluxo de pagamento simples pés-fixado pela variagdo da taxa SELIC.

0 valor projetado a ser pago pela titulo, ¢ o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da
SELIC até o dia de compra, mais uma corregdo da taxa SELIC meta para dia da liquida¢do do titulo.
Sendo seu calculo:
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Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAgata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
SELIC 014 = Inflacio atualizada

Tesouro Prefixado - LTN

ALTN é um titulo prefixado, ou seja, sua rentahilidade é definida no momento da compra, que no
faz pagamentos semestrais. A rentabilidade é calculada pela diferenca entre o prege de compra do
titulo e seu valor nominal no vencimente, R$ 1.000,00.

A partir da diferenga entre o preco de compra e o de venda, é possivel determinar a taxa de
rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas:
Valor de Venda

. Periodo = _
Taxa Efetiva no Periodo Valor de Compra 1] * 100

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagio do Titulo Pitblico na data final
Valor de Compra = Valor de negociacio do Titulo na aquisigdo

Ou, tendo como base um ano de 252 dias iOteis:

252
Valor de Venda )dias iteis no periodo

Valor de Compra

— 1| =100

Taxa Efetiva no Periodo = (

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valer de negociacio do Titulo Pablico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagio do Titulo na aquisi¢do

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F

Na NTN-F scorre uma situa¢io semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros s6 que
com a taxa pré-fixada e pagamento do 1iltimo cupom ocorre no vencimento do titulo, juntamente
com o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesourc Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a
equacio:

: (1,10)%5 — 1 1
Preco = Z 1.000 * |————557

=1

Un
5

D
(1 + TIR)Z52Z




POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenga no indexador, pois utiliza o
IGP-M ao invés de IPCA. Atualmente, as NTN-C nfo sdo ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas
recomprado pelo Tesouro Nacional.

0 VNA desse titulo pode ser calculado pela equacio:

N1/N2
VNA = VNAgatq ge campra * (1 + IGPMpmjemdo)

Onde N1 representa o nimero de dias corridos entre data de liquidag¢io e primeiro do més atual
e N2 sendo o numero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro més atual.

Como metodologia final de apuracio para os Titulos Pablicos que apresentam o valor nominal
atualizado, finaliza-se a apuracic nos seguintes passos:

(i) identificacdo da cotagdo:

1060

Cotacdo = K7

(1 + Taxa)252
Onde:

Cotacio = é ¢ valor unitaric apresentado em um dia
Taxa = taxa de negociagfo ou compra o Titulo Pablico Federal

{i1) identificacdo do preco atual:

C otagﬁo]

Preco = VNA = [ 100

Onde:

Preco = valor unitario do Titulo Pablice Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado
Cotacio = é o valor unitario apresentado em um dia

14.1.3 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugdo CVM 555 dispde sobre a constituicdo, a administragio, o funcionamento e a divalgacio
de informacées dos fundos de investimenfo.

0 investimento em um funde de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fragac ideal
do patrimdnio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes a
composicdo de cada fundo, sendo inteiramente responsavel pelo &nus ou bhénus dessa
propriedade.

Através de divulgacio piblica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo
o rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue formula:

retorno = {1+ Santerior) * Rendfundo R
want
Onde: 5% \
Retorne: valor da diferente do montante aportado e o resul f K%
_ p. 38
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Saneerior - Saldo inicial do investimento
Rendjypq, : rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em

percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quante a sua posi¢do em relagdo a
quantidade de cotas, calcula-se:

Vatuat = Veota * Qtrotas

Onde:

Vapuar = valer atual do investimento

V,ota - valor da cota no dia

Qteoras : Qquantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de
investimento

Em caso de fundos de investimento imobilidrios (FII), onde consta ac menos uma negociacio de
compra e venda no mercado secundario através de seu ticker; esse sera calculado através do valor
de mercado divulgado no site do B3, caso confrario sera calculado a valor de cota, através de
divulgado no site da Comissdo de Valores Mobiliarios - CYM.

14.1.4 TiTULOS PRIVADOS

Titulos privados sio titulos emitidos por empresas privadas visando a captacdo de recursos.

As operacdes compromissadas lastreadas em titulos piiblicos sdo operagdes de compra (venda)
com compremisso de revenda {recompra). Na partida da operagdo sio definidas a taxa de
remuneraciio e a data de vencimento da operagio. Para as operag@es compromissadas sem
liquidez diaria, a marcaciio a mercado serd em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para
0 praze do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operacdoc. Para as operacdes
compromissadas negociadas com liquidez didria, a marcacdo a mercado sera realizada com base
na taxa de revenda/recompra na data.

Os certificados de depdsito bancario (CDBs) sdo instrumentos de captagae de recursos utilizados
por institui¢es financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a
remuneragio prevista, que em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados
na CETIP.

Os CDBs pré-fixados sdo titulos negociados com agio/desagio em relagio a curva de juros em reais.
A marcacio do CDB & realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado
acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operagédo e
rating do emissor.

0Os CDBs pos-fixados sdo titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros
baseada na taxa média dos depdsitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP.
Geralmente, o CDI é acrescido de uma taxa ou por percentual spread contratado na data de
emissic do papel. A marcacie do CDB é realizada descontando o seu valor futuro projetado pela
taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de taxas em
vigor.
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14.1.5 Tipos de marcacio

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS podem ser classificados como disponiveis
para negociacdo futura ou para venda imediata, ou mantidos até o vencimento, conforme Art. 145
da Portaria 1.467/22.

Sendo assim a precificagdo para tais investimentos poderao ser definidas da seguinte forma:

a) Titulos Publicos: marcacio a mercado ou marcagio na curva quando o RPPS optar por
manter aplicacdo até o vencimento.

b) Fundos de Investimento: marcagio a mercado ou marcagdo patrimonial para fundos
cujo objetivo é a manutengdo a longo prazo e/ou até o final do prazo de encerramento.

¢} Titulos Privados: marcacio a mercado ou marcacio na curva para ativos com caréncia
que o RPPS mantenha até o vencimento.

15 FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como os procedimentos de marcagfio a mercado sio didrios, como norma e sempre que possivel,
adotam-se precos e cotagdes das seguintes fontes:

a) Titulos Publicos Federais e debéntures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associacdo
Brasileira  das  Entidades dos Mercados  Financeiros e de  Capitais
(https: / fwww.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm};

b) Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM
{(http:/ /www cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas /fundos.himl);

¢) Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
{(https://www.anbima.com.br /pt_br/informar/valor-nominal-atualizade.htm);

d} Ac¢bes, opgdes sobre agfes liquidas e termo de agbes: BM&FBOVESPA
{(http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/); e

e) Certificado de Depdsite Bancario — CDB: CETIP (hitp://www.b3.com.br/pt_br/).
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16 POLITICE DE ACOMPANHAMENTC E AVALIACAO

Para o acompanhamento e avaliaciio dos resultades da carteira de investimento e de seus
respectivos fundos de investimentos, serdo adotados metodologias e critérios que atendam
conjuntamente as normativas expedidas pelos 6rgdos fiscalizadores e reguladores.

Como forma de acompanhamento, serd obrigatorio a elaboracio de relatorios mensais, que
contemple no minimo infermacdes sobre a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de
operacdes realizadas quante as aplicacdes dos recursos da FUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR, bem como a
aderéncia das alocagbes e dos processos decisérios relacionados.

O referido relatério mensal devera ser acompanhado de parecer do Comité de Investimentos, que
devera apresentar a andlise dos resuliados obtidos nc més de referdncia, inclusive suas
consideracdes e deliberagdes.

0 Comité de Investimentos devera apresentar no minimo o plano de agdo com o cronograma das
atividades a serem desempenhadas relativas a gestdo dos recursos.

Deverdo fazer parte dos documentos do processe de acompanhamento e avaliacdo:

a) Editorial sobre ¢ panorama economico relativo a semana e més anterior;

b) Relatério Mensal que contém: andlise qualitativa da situacdo da carteira em relagdo a
composicdo, reniabilidade, enquadramentos, aderéncia a Politica de Investimentos,
riscos; analise quantitativa baseada em dados histéricos e ilustrada por comparativos
graficos; cumprindo a exigéncia da Portaria 1.467, de 02 de junho de 2022.

¢) Relatério Trimestral que contém: analise sobre a rentabilidade e risco das diversas
modalidades de operacOes realizadas pelo RPPS, com titulos, valores mobhilidrios e demais
ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda variavel, investimentos estruturados
¢ investimentos ho exterior, cumprindo a exigéncia da Portaria 1.467, de 02 de junho de
2022.

d} Relatério de Analise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM 555/2014 que
contém: analise de regulamento, enquadramento, prospecto {quando houver) e parecer
opinativo;

e) Relatério de Analise de Fundos de Investimentos classificados como “Estruturados” que
contém: analise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer
opinativo e

f) Relatorio de Anélise da Carteira de Investimentos com parecer opinativo scbre estratégia
tatica.
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17 PTANO DE CONTINGENCIA

0 Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugio CMN n°
4.863/2021, em seu Art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se por “contingéncia” no dmbito desta
Politica de Investimentes a excessiva exposi¢io a riscos e potenciais perdas dos recursos.

Com a identificacdo clara das contingéncias, chegamos ao desenvolvimento do plano no processo
dos investimentos, que abrange nfo somente a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, como
também o Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo.

17.1.1 EXPOSICAQ A RISCO

Entende-se como Exposicio a Risco os investimentfos que direcionam a carteira de investimentos
da FUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
MARACAJU/MS - FUNPREVMAR para o nio cumprimento dos limites, requisitos e normas
estabelecidos aos Regimes Praprios de Previdéncia Social.

( ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados como
sendo:

Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
Desenquadramento do Fundo de Investimento;
Desenquadramento da Politica de Investimentos;
Movimentacdes Financeiras nie autorizadas;

W N =

Caso identificado o ndo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos
investimentos, devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

o Condngénceias Medidas Resolugiio
a] Apuragico das causas acompanhado de
relatério;
1 - Desenguadramentae da Carteira de b)Y Identificacin dus envolvidos a contar do .
. e N Curto, Médio e L.ongo Prazo
Investimentos infein do processo;
¢] ¥studo Técnivo com a viabilidade para o
snguadramento.
a] Apuragio das rausas acompanhado de
relatdrio;
2 - Desenquadratnenin da Fuldo de b} tdentificagdo dos envolvidos a contar do .
) N Curta, Médie e Langn Prizo
Investimcnto inicio do processo; |

tj Fstudo Téchice com a viabilidade para o
crquadramenta,
a] Apuragio das cousas acompanbado de

relatorio;
3 - Desenquadramento da Politica de b) Identificacdo dos envolvidus a contar do -
- . L i Curto, Médio e Lotngo Prazo
Investimenlos inivio do processo;

] Estudo Técnico com a viabilidade para o
enquadramento,

a) Apuracio das causas acumpanhado de

refardrio;
I] [dentificacio dos covelvidos a contar do
4 - Mavimenlapbes Financeiras nio infviv do processo;
X A A cdi ngo Prazo
autorizadas ¢) Estude Técnico com a viebilidade para Curto, Médio e Long

resclugio;
d) ApBes ¢ Medidas, se necessarias, judiciais

Pl i responsabilizacio dos responsiveis.
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17.1.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS
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Entende como potenciais perdas dos recurses os volumes expressivos provenientes de fundos de
investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez.

|
1

Contingénclas

Medidas

Resolugio

1 - Potenciais perdas de recursos

a) Apuracdn das causas acompanhado de
relatdria;

b} Edentifleagdn dos envolvidos a contar do
inicio do provesss;

¢} Estude  Técnice com  a  viabilidade
administrativa, financcira ¢ se for o caso,
juridica,

Curte, Médin e Longo Prazo
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18 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicagdo, resgate ou movimentaces financeiras ocorridas na carteira de
investimentos da FUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
MARACAJU/MS - FUNPREVMAR, os responsaveis pela gestiio dos recursos deverio seguir todos
os principios e diretrizes envolvidos nos processos de aplicacio dos recursos.

0 acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentas em relacdo a Meta de
Rentabilidade definida, garantird acdes e medidas no curto e médio prazo do equacionamento de
quaisquer distor¢des decorrentes dos riscos a ela atrelados.

Com base nas determinacdes da Portaria n® 1.467 /2022, foi instituido ¢ Comité de Investimentos
através do Ato Normativo Decreto Municipal n® 083/2012 e Lei Complementar n® 168/2022, de 08 de
fevereiro de 2022, com a finalidade minima de participar no processo decisério quanto a
formulacdo e execucdo da Politica de Investimentos.

Suas a¢des sdo previamente aprovadas em Plano de Acio estipulado para o exercicio corrente e
seu controle serd promovido pelo Gestor dos Recursos e Presidente do Comité de Investimentos.

Entende-se como participacio no processo'decisériq quanto a formulacdo e execucdo da Politica
de Investimentos a abrangéncia de:

a) garantir o cumprimento das normativas vigentes;

b} garantir o cumprimento da Politica de Investimentos e suas revisdes:

c) garantir a adequagio dos investimentos de acordo com o perfil da FUNDAGAD DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS -
FUNPREVMAR;

d) monitorar o grau de risco dos investimentos;

e) observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido;

f] garantir a gestdo ética e transparente dos recursos;

g) garantir a execucdc dos processos internos voltados para area de investimentos;

h) instaurar sindicdncia no 4mbito dos investimentos e processos de investimentos se assim
houver a necessidade;

i} executar plano de contingéncia no ambito dos investimentos conforme definido em
Politica de Investimentos se assim houver a necessidade;

j} garantir a execucdo, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento das
Instituigdes Financeiras;

k} garantir que a Alocagiio Estratégica esteja em consonancia com os estudos técnicos que
nortearam o equilibrio atuarial e financeiro e -

outra atividade relacion diretamente a area de investimentos.

' é}ﬁb W Qo
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Todo 0 acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos sera designado em formato
de relatério efou parecer, sendo disponibilizado para apreciacdc, analise, contestacdo e

aprovacido por parte do Conselho de Deliberagio. Sua periodicidade se adequada ao porte da
FUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJUIMS -

FUNPREVMAR.

Os relatérios e/ou pareceres supracitados serdo mantidos e colocados a disposi¢do do Ministério
da Secretaria da Previdéncia e Trabalho, Secretiria de Previdéncia Social - SPREV, Tribunal de
Contas do Estado, Conselho Fiscal, Controle Interno e demais 6rgios fiscalizadores e interessados.

19 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execuciic e devera ser

monitorada no curte prazo, a contar da data de sua aprovacéo pelo 6rgdo superior competente da
FUNDAGAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS -

FUNPREVMAR, sendo que o prazo de validade compreendera apenas o ano de 2022.

Reunides extracrdinarias promovidas pelo Comité de Investimentos e pesteriormente com
Conselho Deliberative da FUNDAGAC DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE MARACAJUIMS - FUNPREVMAR, serdo realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes nesta Politica de Investimentos perante o comportamento/conjuntura do
mercado, quando se apresentar ¢ interesse da preservagio dos ativos financeiros e/ou com vistas
a adequacio & nova legislacio.

A Politica de Investimentos e suas possiveis revisdes; a documentacio que os fundamenta, bem
como as aprovacdes exigidas, permanecerdc a disposigdc dos orgdos de acompanhamento,
supervisdo ¢ fiscalizagio pelo prazo de 10 {dez) anos.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizacdo dos
investimentos da FUNDAGAQ DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
MARACAJU/MS - FUNPREVMAR, através de exame de certificagio organizado por entidade
auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo
contetdo abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria n? 1.467 /2022, Art. 76, Inciso (L.

A comprovacdo da habilitagdo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentocs - DPIN e do Demonstrativo de
Aplicaches e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Institui¢des Financeiras que operem e gue venham a operar com a FUNDAGAO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARACAJU/MS - FUNPREVMAR
pederdo, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminérios e workshops
ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituicées para capacitagio de
servidores e membros dos orgios colegiados; bem como, contraprestaciao de servicos e projetos
de iniciativa da FUNDACAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
MARACAJU/MS - FUNPREVMAR, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos produtos de
investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolucio CMN n°4.963/2021 e suas
e & Portarian? 1.467 /2022 e demais normativas pertinentes aos Regimes Proprios de Previdéncia




PREVMMAR

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

E parte integrante desta Politica de Investimentos, cépia da Ata do Comité de Investimentos que
é participante do processo decisério quanto a sua formulacao e execucdo, copia da Ata do oérgao
superior de deliberacio competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada

por seus membros.

Maracaju/Ms$, 28 de mar¢o de 2023.
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